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Premesse e finalità  

 

La Giunta della Regione Autonoma della Sardegna (RAS), con le deliberazioni n. 51/53 del 18 dicembre 2019 e 

n. 13/11 del 17 marzo 2020, ha inteso adottare misure per accrescere lo sviluppo locale e la competitività del 

sistema produttivo regionale attraverso strumenti di finanza alternativa a quella bancaria, costituendo un Fondo 

di capitale di rischio denominato “Sardinia Fintech” (Fondo). 

La Linea B del Fondo ha quale finalità primaria, ancorché non esclusiva, il sostegno finanziario alle Imprese di 

tutti i settori operanti nel territorio sardo, in un’ottica di disintermediazione del credito, attraverso una iniezione di 

liquidità e in cofinanziamento con un ulteriore apporto di risorse private. 

Con la Determinazione n. 4524/533 del 30 giugno 2020 e ss.mm.ii., la RAS – Centro Regionale di 

Programmazione (CRP) ha approvato il Regolamento dello strumento finanziario Fondo Sardinia Fintech. 

La presente Manifestazione d’Interesse è rivolta alle imprese di tutti i settori, operanti nel territorio sardo, che 

intendono reperire risorse alternative per sostenere il loro fabbisogno di circolante (liquidità). 

Si tratta di iniziative finalizzate a facilitare e migliorare l’accesso al credito delle imprese, la cui provvista è a carico 

di un Fondo di Capitale di Rischio costituito dalla RAS con lo scopo di attivare prodotti finanziari innovativi fondati 

sull’utilizzo di nuove tecnologie digitali mediante l’ausilio di una piattaforma online. 

Lo strumento Invoice Trading è attuato mediante un processo che prevede la sottoscrizione da parte della SFIRS 

S.p.A., in nome proprio ma nell’interesse esclusivo della RAS, di un titolo ABS che sarà emesso da una SPV di 

diritto italiano la quale, a sua volta, mediante apposita linea di fido, negozierà le fatture generando capitale 

circolante per le imprese con sede operativa in Sardegna. Il tutto mediante un’istruttoria volta all'attribuzione del 

merito di credito del cedente e del debitore ceduto in funzione di valutazioni sul rischio default, su precedenti 

esperienze di pagamento del debitore ceduto e sulla eventuale presenza di notizie e informazioni commerciali. Il 

credito verrà anticipato fino al massimo del 90% del valore facciale e dovrà essere assicurato con polizza di 

elevato standing di gradimento di SFIRS e del soggetto deputato a effettuare l’istruttoria dell’istanza di accesso. 

Prima dell’anticipo del credito, il cedente dovrà sottoscrivere con la SPV un contratto di cessione dei crediti. 

La gestione della Misura “Sardinia Fintech” è stata affidata, dall’Assessorato della Programmazione, Bilancio, 

Credito e Assetto del Territorio – Centro Regionale di Programmazione, alla SFIRS S.p.A, (Società) intermediario 

finanziario in house della Regione Autonoma della Sardegna. 
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Art.1 - Riferimenti Normativi 
 
1. Gli interventi a favore delle imprese sono realizzati nel rispetto delle norme di seguito elencate. 

- Regolamento (UE) 2021/1058 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 24 giugno 2021, relativo al 

Fondo europeo di sviluppo regionale e al Fondo di coesione 

- Regolamento (UE) 2021/1060 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 24 giugno 2021, recante le 

disposizioni comuni applicabili al Fondo europeo di sviluppo regionale, al Fondo sociale europeo Plus, al 

Fondo di coesione, al Fondo per una transizione giusta, al Fondo europeo per gli affari marittimi, la pesca 

e l’acquacoltura, e le regole finanziarie applicabili a tali fondi e al Fondo Asilo, migrazione e integrazione, 

al Fondo Sicurezza interna e allo Strumento di sostegno finanziario per la gestione delle frontiere e la 

politica dei visti 

- Orientamenti in materia di aiuti di Stato a finalità regionale (2021/C 153/01) della Commissione Europea 

pubblicati sulla Gazzetta ufficiale dell'Unione Europea del 29 aprile 2021 e ss.mm.ii. 

- Carta degli Aiuti a finalità regionale per l'Italia 2022-2027 - C(2021) 8657 final del 02 dicembre 2021 e 

ss.mm.ii. 

- Regolamento (UE) n. 651/2014 della Commissione del 17 giugno 2014 (Regolamento Generale di 

Esenzione per Categoria), pubblicato sulla G.U.C.E. serie L n. 187 del 26 giugno 2014 e ss.mm.ii. 

- Regolamento (UE) 2023/2381 della Commissione, del 13 dicembre 2023, relativo all’applicazione degli 

articoli 107 e 108 del trattato sul funzionamento dell’Unione europea agli aiuti “de minimis”, pubblicato nella 

Gazzetta ufficiale dell’Unione europea L del 15.12.2023 

- Regolamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 7 ottobre 2020 relativo ai fornitori 

europei di servizi di crowdfunding per le imprese, e che modifica il regolamento (UE) 2017/1129 e la direttiva 

(UE) 2019/1937 

- Programma Regionale Sardegna FESR 2021-2027 – CCI n. 2021IT16RFPR015, approvato dalla 

Commissione con Decisione C(2022) 7877 del 26 ottobre 2022 e modificato con Decisione C(2024) 6563 

del 12 settembre 2024, con conseguente presa d’atto attraverso le deliberazioni della Giunta regionale n. 

38/2 del 21 dicembre 2022 e n. 37/46 del 25 settembre 2024 

- Legge 13 gennaio 1994, n. 43, modificata dal Decreto-legge 83/2012 - Introduzione delle cambiali 

finanziarie come titoli di credito 

- T.U.F. (Testo Unico della Finanza) - D.Lgs. n. 58/1998 e ss. mm.ii. 

- Legge 30 aprile 1999, n. 130 e ss.mm.ii. - Disposizioni sulla Cartolarizzazione dei Crediti 

- Legge regionale 30 giugno 2011, n. 12, art. 1, lett. a (costituzione e partecipazione a Fondi di Capitale di 

Rischio) 

- D.L. n. 83/2012, art. 32 - D.L. n. 179/2012, art. 36, c. 3, e relative leggi di conversione 

- D.L. n. 145/2013, art. 12 - D.L. n. 91/2014, art. 21, e relative leggi di conversione 

- Decreto Destinazione Italia del 2013 e ss.mm.ii. – Disciplina dei Minibond in Italia 

- Legge regionale 11 aprile 2016, n. 5, art.14 “Norme in materia di provvidenze, agevolazioni o vantaggi” e 

ss.mm.ii. 

- Legge 30 dicembre 2018, n. 145 “Bilancio di previsione dello Stato per l'anno finanziario 2019 e bilancio 

pluriennale per il triennio 2019-2021. Nuove disposizioni in materia di cartolarizzazione” 
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- Legge 30 dicembre 2018, n. 145 (c.d. legge di bilancio 2019) contenente, inter alia, alcune modifiche al 

D.Lgs. n. 58/1998 (il Testo Unico della Finanza) volte ad estendere l'operatività delle piattaforme online, 

che si occupano di crowdfunding e al momento raccolgono capitale di rischio, 

- alla raccolta di finanziamenti tramite obbligazioni o strumenti finanziari di debito da parte delle piccole e 

medie imprese 

- Legge 30 dicembre 2018, n. 145 (Legge di Bilancio 2019) - Crowdfunding (raccolta di capitali attraverso 

piattaforme digitali) per le obbligazioni e altri strumenti di debito 

- D.L. n. 18/2020 “Misure di potenziamento del Servizio sanitario nazionale e di sostegno economico per 

famiglie, lavoratori e imprese connesse all'emergenza epidemiologica da Covid-19”, convertito con 

modificazioni dalla L. 24 aprile 2020, n. 27 (in S.O. n. 16, relativo alla G.U. 29/04/2020, n. 110). 

- D.L. n. 23/2020 “Misure urgenti in materia di accesso al credito e di adempimenti fiscali per le imprese, di 

poteri speciali nei settori strategici, nonché interventi in materia di salute e lavoro, di proroga di termini 

amministrativi e processuali” convertito con modificazioni dalla Legge 5 giugno 2020, n. 40 (G.U. 6 giugno 

2020, n. 143). 

- D.L. n. 34/2020 Misure urgenti in materia di salute, sostegno al lavoro e all'economia, nonché di politiche 

sociali connesse all'emergenza epidemiologica da COVID-19 (20G00052), convertito con modificazioni 

dalla Legge 17 luglio 2020, n. 77 (in S.O. n. 25, relativo alla G.U. 18/07/2020, n. 180) 

- D.L. n. 77/2021 (Decreto Semplificazioni BIS), convertito con modifiche dalla Legge 29 luglio 2021, n. 108 

(Superbonus) 

- Legge 30 dicembre 2020, n. 178 (Legge di Bilancio 2021) 

- Legge regionale 6 dicembre 2019, n. 20 “Quarta variazione al bilancio 2019-2021 e disposizioni varie. 

Accrescere la competitività del sistema produttivo regionale mediante interventi di finanza innovativa per 

sostenere lo sviluppo locale” 

- Legge regionale 12 marzo 2020, n. 10 (Legge di stabilità 2020) 

- Legge regionale 15 dicembre 2020, n. 30 “Attuazione dell'accordo quadro del 20 luglio 2020 tra il Governo 

e le autonomie speciali relativo al ristoro delle minori entrate a seguito dell'emergenza Covid-19 e ulteriori 

variazioni di bilancio” 

- Legge 27 ottobre 2023, n. 160 “Delega al Governo in materia di revisione del sistema degli incentivi alle 

imprese e disposizioni di semplificazione delle relative procedure nonché in materia di termini di delega per 

la semplificazione dei controlli sulle attività economiche” 

- Programma Regionale di Sviluppo (PRS) 2020-2024 

- Rapporto di Valutazione ex ante sull’utilizzo degli Strumenti finanziari in Sardegna nel ciclo di 

programmazione UE 2014-2020 (Ottobre 2016) 

- Addendum al Rapporto di Valutazione ex ante sull’utilizzo degli Strumenti finanziari in Sardegna nel ciclo 

di programmazione UE 2014-2020 (Maggio 2020) 

- Deliberazione della Giunta Regionale n. 19/9 del 27 maggio 2014 “Atto di indirizzo strategico per la 

programmazione unitaria 2014 - 2020”. 

- Deliberazione della Giunta Regionale n. 52/19 del 28 ottobre 2015 “Programmazione Unitaria 2014-2020. 

Strategia 2 Creare opportunità di lavoro favorendo la competitività delle imprese. Programma di intervento: 

3 - Competitività delle imprese. Linee guida per la definizione degli strumenti attuativi e prima applicazione” 
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- Deliberazione della Giunta Regionale n. 26/13 dell’11 maggio 2016 “Istituzione del Fondo per favorire 

l’accesso al credito delle piccole e medie imprese operanti nel settore della produzione agricola primaria e 

della trasformazione e commercializzazione dei prodotti agricoli” 

- Deliberazione della Giunta Regionale n. 35/4 del 14 giugno 2016 “Interventi di sostegno finanziario a favore 

del comparto agroalimentare” 

- Deliberazione della Giunta Regionale n. 8/78 del 19.02.2019 “Strumenti finanziari per il consolidamento 

della filiera ovicaprina. Atto di indirizzo” 

- Deliberazione della Giunta Regionale n. 51/53 del 18 dicembre 2019 “Programmazione Unitaria 2014.2020. 

Indirizzi operativi per l’attuazione degli interventi a favore del sistema produttivo regionale e dello sviluppo 

locale” 

- Deliberazione della Giunta Regionale n. 13/11 del 17 marzo 2020 “Misure urgenti per il sostegno al sistema 

produttivo regionale in concomitanza con la crisi epidemiologica Covid-19” 

- Deliberazione della Giunta Regionale n. 25/17 del 14 maggio 2020 “Misure urgenti per il sostegno al 

sistema produttivo regionale in concomitanza con la crisi epidemiologica Covid-19. Approvazione definitiva 

della deliberazione della Giunta regionale n. 13/11 del 17.3.2020” 

- Deliberazione della Giunta Regionale n. 64/23 del 18 dicembre 2020 “Disposizioni a sostegno delle attività 

economiche a seguito dell’emergenza epidemiologica e allo sviluppo della competitività. Attuazione 

dell’articolo 3 della legge regionale n. 30 del 15.12.2020. Indirizzi operativi per la costituzione dei fondi 

rotativi e ulteriori disposizioni per il sistema economico sardo” 

- “Proposal of the European Parliament and of the council on the transparency and integrity of environmental, 

social and governance (ESG) rating activities” della Commissione Europea del 13 giugno 2023 

- Determinazione n. 4524/533 del 30.06.2020 di approvazione del Regolamento del Fondo Sardinia Fintech 

e ss.mm.ii. 

 

Art. 2 - Definizioni 
 
1. Ai fini della presente Manifestazione d’Interesse sono adottate le definizioni di seguito indicate. 

a) Delibera: indica la Deliberazione della Giunta Regionale n. 51/53 del 18.12.2019 come indicato nel 

precedente art. 1. 

b) Regione: indica la Regione Autonoma della Sardegna. 

c) Soggetto Gestore della Misura: indica SFIRS S.p.A., con sede legale in Cagliari, Via S. Margherita 4 - 

09124 Cagliari, individuato con le D.G.R. n. 35/4 del 14.06.2016 e DG.R. n. 8/78 del 19.02.2019 e le cui 

attività sono regolate dall’Atto di Affidamento sottoscritto con la Regione Autonoma della Sardegna il 

12.09.2016. 

d) Fondo: indica il “Fondo di Capitale di Rischio” denominato SARDINIA FINTECH costituito da risorse 

erogate dalla Regione Autonoma della Sardegna ai sensi della L. R. del 30 giugno 2011 n. 12, art. 1, lett. 

a). 

e) Invoice trading (o anticipo fatture digitale): è uno strumento finanziario mediante il quale l’impresa cede 

una fattura commerciale (pro soluto) in cambio di un anticipo in denaro attraverso l’utilizzo di una 

piattaforma digitale. 

f) Imprese: sono le aziende, anche in forma aggregata, aventi almeno una sede operativa nel territorio 
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regionale sardo. 

g) T.U.F.: indica il Testo Unico della Finanza - Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998, n. 58 e ss.mm.ii. 

h) T.U.B.: indica il Testo Unico Bancario – D. Lgs del 1° settembre 1993, n. 385, ed in vigore dal 1° gennaio 

1994. 

i) Fintech: acronimo di Financial Technology. Rappresenta il raggruppamento di tutti gli strumenti che offrono 

i più innovativi servizi finanziari attraverso l’utilizzo delle moderne tecnologie digitali – Di seguito 

denominato anche come Soggetto Incaricato FINTECH. 

j) Piattaforma digitale: è lo strumento – digitale – dove la domanda e l’offerta di servizi finanziari innovativi 

disintermediati (alternativi ai tradizionali canali del credito) si incontrano. 

k) Disintermediazione: Fenomeno di riduzione dei flussi finanziari intermediati dal sistema bancario, in atto 

su tutti i mercati mondiali a partire dai primi anni 1980. Per l’Italia il processo ha avuto un impatto esteso a 

causa dell’alto grado di intermediazione che aveva contraddistinto il periodo precedente, caratterizzato 

dall’applicazione della legge bancaria del 1936. 

l) Special Purpose Vehicle - SPV (ex lege 130/99): è la società costituita per veicolare attività finanziarie 

cedute da terzi, con lo scopo di effettuare una o più cartolarizzazioni – Di seguito denominato anche come 

Soggetto Incaricato di cartolarizzazione. 

m) AT NPL’S: è il soggetto a cui è stato conferito mandato per la strutturazione dello strumento Invoice Trading 

mediante il ricorso ad un veicolo di cartolarizzazione. È il soggetto deputato a valutare dal punto di vista 

economico finanziario le operazioni di anticipo. 

n) Finanziamento: si riferisce esclusivamente all’erogazione di risorse economiche effettuata dal soggetto 

incaricato alle imprese beneficiarie 

 

Art. 3 - Dotazione Finanziaria della Misura Invoice 
Trading 

 

1. L’intervento viene finanziato, mediante lo stanziamento delle risorse da parte della Regione Autonoma della 

Sardegna a valere sul Fondo “Sardinia Fintech - Linea B”, in attuazione delle DGR n. 51/53 del 18.12.2019, 

n. 13/11 del 17.03.2020, n. 64/23 del 18.12.2020 e n. 26/30 del 11.08.2022, a favore delle aziende operanti 

nel territorio regionale. In riferimento alla misura dell’Invoice Trading, SFIRS sottoscrive il 100% del titolo 

ABS (fino a euro 5.000.000,00) necessario alla SPV per anticipare fino al 90% del valore facciale dei crediti 

commerciali presentati dalle imprese beneficiarie. 

2. Il Fondo ha un carattere rotativo (revolving) e si propone, nell’arco di un triennio, di immettere nel sistema 

produttivo regionale una congrua quantità di liquidità. 

 

Art. 4 - Gestore del Fondo 
 

1. La Regione Autonoma della Sardegna, Assessorato della Programmazione, Bilancio, Credito e Assetto del 

Territorio – Centro Regionale di Programmazione, con le D.G.R. di cui all’art. 3, ha individuato in SFIRS 

S.p.A. il soggetto gestore dell’intervento. Tale Soggetto provvederà attuare tutti gli adempimenti tecnico - 

amministrativi di propria competenza, come previsti dalle sopra citate D.G.R.  

2. Il Fondo interviene attraverso un apporto di capitale proprio a condizioni di mercato, in strumenti finanziari 

innovativi ed eventualmente in cofinanziamento rispetto a investitori istituzionali e finanziatori privati, al fine 



 

8  

di costituire la provvista atta a consentire al Soggetto Fintech o SPV convenzionato di erogare risorse 

finalizzate a operazioni coerenti con la Programmazione unitaria 2014-2020 e 2021-2027. 

3. Il Soggetto convenzionato, incaricato della raccolta della provvista e dell’erogazione delle anticipazioni, 

rappresenta l’interfaccia del Fondo con le imprese beneficiarie. 

4. Gli interventi del Fondo sono attuati nel rispetto del criterio dell’operatore in un’economia di mercato. 

 

Art. 5 - Requisiti di partecipazione Imprese 

 

1. La Regione Autonoma della Sardegna sostiene la partecipazione al presente Avviso delle imprese di tutti i 

settori economici, aventi sede operativa nel territorio regionale che dimostrano di possedere i requisiti, sulla 

base delle loro caratteristiche economico-finanziarie, per richiedere anticipazioni di crediti commerciali di un 

taglio tra i 10.000 euro e i 250.000 euro, con scadenza massima a 90 giorni, finalizzate al reperimento di 

risorse per il sostegno del circolante. 

2. Le imprese che aderiscono alla misura di cui al presente Avviso: 

a) dovranno fornire tutta la documentazione richiesta ai fini dell’istruttoria (meglio dettagliata nel modulo di 

domanda di accesso allo strumento dell’Invoice Trading) che verrà effettuata da AT NPL’S, anche tramite la 

piattaforma Fintech Borsafattura.it. Resta chiarito ed inteso che AT NPL’S potrà avvalersi per la fase 

preistruttoria e per le verifiche di carattere assicurativo di propri outsourcer, così come indicato nel mandato 

conferito ad AT NPL’S; 

b) saranno sottoposte a valutazione sul merito creditizio e sulla sostenibilità finanziaria delle singole operazioni 

mediante elaborazioni delle informazioni fornite dalla stessa e interrogazioni a database esterni. Inoltre, verrà 

valutato il merito di credito anche del debitore ceduto; 

c) si impegneranno a fare ricorso a specifica copertura assicurativa del credito ceduto rilasciata da primaria 

compagnia assicurativa valutata a insindacabile giudizio di SFIRS di AT NPL’S, soggetto che effettua le 

istruttorie delle istanze di accesso al Fondo. 

3. Possono essere ammesse al finanziamento del Fondo sulla Linea B - Invoice Trading le imprese che, alla 

data di presentazione della Manifestazione di interesse (Allegato 1), sono in possesso dei seguenti requisiti 

soggettivi: 

a) sono attive nei settori previsti dal codice ATECO 2007; 

b) hanno sede operativa in Sardegna; 

c) sono regolarmente attive e iscritte al Registro delle Imprese; 

d) sono costituite in forma di società di capitali; 

e) non hanno maturato debiti ancora insoluti con le pubbliche Amministrazioni ai sensi della L.R. 5/2016, art.14; 

f) non sono insolventi e non sono state dichiarate fallite o assoggettate ad alcuna delle procedure concorsuali 

previste dalla legge fallimentare italiana e nessuna azione sia stata intrapresa al fine di farle dichiarare fallite 

o di farle sottoporre ad alcuna di dette procedure concorsuali, ovvero non risultino insolventi ai sensi del 

Codice della crisi d’impresa e dell’insolvenza; 

g) non si trovano in condizioni ostative previste dalla disciplina antimafia di cui al Decreto legislativo 6 settembre 
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2011, n. 159; 

h) si trovi nelle condizioni di regolarità contributiva di cui ai Decreti ministeriali del 24.10.2007 e del 30.01.2015 

e pertanto siano in possesso di un DURC regolare; 

i) è ben definita e riscontrabile la titolarità effettiva dell’impresa beneficiaria e del debitore ceduto (a tal fine 

l’impresa beneficiaria dovrà fornire tutte le informazioni necessarie, anche del debitore ceduto). 

 

Art. 6 - Caratteristiche delle operazioni 
 

1. Le operazioni devono avere indicativamente le seguenti caratteristiche: 

a) scadenza fatture non superiore a 90 giorni dal momento della richiesta di anticipo; 

b) importo delle fatture da euro 10.000,00 a euro 250.000,00; 

c) condizioni dell’anticipo stabilite in base alle caratteristiche economico-finanziarie delle imprese richiedenti e 

dei debitori ceduti; 

d) commissioni e tassi definite nel contratto di cessione dei crediti sottoscritto dal cedente con la SPV; 

e) Il credito oggetto di anticipo sia assicurato con primaria polizza assicurativa di gradimento di SFIRS e del 

soggetto incaricato di effettuare l’istruttoria della istanza di anticipazione, i cui diritti siano cedibili a una SPV 

di cartolarizzazione. 

 

Art. 7 - Modalità e termini di presentazione delle 
Manifestazioni di interesse 

 

1. Le Manifestazioni di interesse per ricevere il sostegno dello Fondo attraverso la Linea B - Invoice Trading 

dovranno essere trasmesse agli indirizzi di posta elettronica certificata invoicetrading.sfirs@legalmail.it e 

fatture_atnpls@legalmail.it, utilizzando l’apposita modulistica, firmata digitalmente, allegata al presente 

Avviso. 

2. La modulistica di cui al comma 1 è disponibile sul sito internet www.sfirs.it, quale documentazione allegata 

al presente Avviso. 

3. Le Manifestazioni di interesse possono essere trasmesse a partire dalle ore 12.00 del 2 dicembre 2024 e 

sino alle ore 12.00 del 30 luglio 2027. 

 

Art. 8 - Disposizioni generali 
 

1. Tutti gli interventi dovranno essere realizzati nel rispetto della normativa vigente.  

2. Il presente Avviso è pubblicato nel sito internet della SFIRS S.p.A. all’indirizzo: www.sfirs.it. 
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Art. 9 - Privacy 
 

1. I dati forniti dai richiedenti a SFIRS S.p.A. saranno oggetto di trattamento esclusivamente per le finalità di 

cui al presente Avviso e per scopi istituzionali e sulla base della informativa allegata al presenta Avviso e 

disponibile sul sito internet www.sfirs.it; 

2. Tale informativa dovrà essere trasmessa, debitamente sottoscritta, alla scrivente Società, unitamente 

Manifestazione d’interesse, alla seguente pec: invoicetrading.sfirs@legalmail.it. 

 
Il Referente Invoice Trading 

Riccardo Ennas 

 

Il Responsabile Area Affari 

  Ignazio Carta 


